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Abstract 

This research aims to analyze the influence of capital structure, profitability and 
company growth on the share price of PT. Unilever Tbk. during the 2018-2022 period. 
The research method used is regression analysis using financial data and PT share prices. 
Unilever Tbk. obtained from financial reports and the stock market during the research 
period. The results of this study indicate that the company's capital structure, 
measured by the debt to equity ratio, has a significant influence on share prices. 
Profitability, represented by the ratio of net profit to sales, also has a significant 
influence on stock prices. Meanwhile, company growth, measured by sales or asset 
growth, does not show a significant influence on share prices. These findings can 
provide insight to corporate decision makers, investors and regulators regarding the 
factors that can influence PT share prices. Unilever Tbk. By understanding the 
relationship between capital structure, profitability, growth and stock price, 
stakeholders can make better decisions in managing their investments in the stock 
market. 
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Abstrak 

Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis pengaruh struktur modal, profitabilitas, 
dan pertumbuhan perusahaan terhadap harga saham PT. Unilever Tbk. selama 
periode 2018-2022. Metode penelitian yang digunakan adalah analisis regresi dengan 
menggunakan data keuangan dan harga saham PT. Unilever Tbk. yang diperoleh dari 
laporan keuangan dan pasar saham selama periode penelitian. Hasil penelitian ini 
menunjukkan bahwa struktur modal perusahaan, diukur dengan rasio utang 
terhadap ekuitas, memiliki pengaruh signifikan terhadap harga saham. Profitabilitas, 
yang diwakili oleh rasio laba bersih terhadap penjualan, juga memiliki pengaruh yang 
signifikan terhadap harga saham. Sementara itu, pertumbuhan perusahaan, diukur 
dengan pertumbuhan penjualan atau aset, tidak menunjukkan pengaruh yang 
signifikan terhadap harga saham. Temuan ini dapat memberikan wawasan kepada 
pengambil keputusan perusahaan, investor, dan regulator mengenai faktor-faktor 
yang dapat mempengaruhi harga saham PT. Unilever Tbk. Dengan memahami 
hubungan antara struktur modal, profitabilitas, pertumbuhan, dan harga saham, 
para pemangku kepentingan dapat mengambil keputusan yang lebih baik dalam 
mengelola investasi mereka di pasar saham. 

Kata Kunci: Struktur Modal, Profitabilitas, Pertumbuhan Perusahaan, Harga Saham. 
 

PENDAHULUAN 

Keadaan ekonomi dunia selalu tumbuh dan mengembang sejalan dengan zaman 

dan IPTEK, banyak muncul instansi dan perusahaan yang go public di banyak segi bidang 

juga tumbuh kembang ekonomi yang makin maju memberikan efek kepada makin 

kompetitifnya perlombaan antar entitas bisnis yang sekarang muncul mulai dari pemasok. 

produsen, sampai pada konsumen, Perlombaan yang ketat ini memberikan dorongan bagı 

pebisnis guna lebih optimal dan kreatif juga menaikkan kinerja perusahaan guna melewati 

perlombaan bisnis dengan menaikkan kualitas dan mutu produk yang dibuat atau diproses 

Munculnya perusahaan sebab punya sebuah musi dan visi yang menjadi cita-cita yang kelak 

akan digapai. Perusahaan punya sebuah misi pokok guna memproduksi sebanyak- 

banyaknya keuntungan juga menaikkan kemakmuran para investor saham dengan metode 

menaikkan harga saham itu, (Rivandi & Septiano, 2021). 

Disaat ini, kita dikelilingi oleh produk- produk dari sebagian industri dalam 

kehidupan tiap hari. Bersamaan berjalannya waktu, terus menjadi banyak bisnis- dari 

industri rintisan kecil sampai industri besar- yang tercipta. Mengingat pertumbuhan dunia 

korporat yang pesat serta persaingan yang terus menjadi ketat, industri berupaya buat 

tumbuh serta menggapai tujuan utamanya buat memajukan kesejahteraan sosial. 

Kekayaan serta kekayaan bersih yang besar bisa jadi ciri kinerja yang solid serta dedikasi 

untuk memberikan data yang akurat kepada investor. 

Harga Saham sendiri menjadi sebuah tarif yang dipatok pada pasar bursa, di waktu 

tertentu yang diatur oleh pelaku pasar Nilai pasar ini diberikan efek atas keinginan juga 

tawaran yang berhubungan di pasar bursa. Harga Satam ialah dokumen berharga yang 

mencerminkan hak pemodal menjadi buku kepunyaan pribadi, dan juga institusi pada 

sebuah perusahaan Harga ini bisa ditentukan berdasar pada nilai nominal, buku, dasar atau 
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nilai pasar Harga Saham menjadi sebuah tarif yang sangat sentral dan wajib diberikan 

perhatian para investor dikala melaksanakan investasi. 

Menurut Chusnitah & Retnani (2017), harga saham dapat menurunkan nilai 

perusahaan dan menjadi penghalang masuk bagi investor yang terlibat dalam seluruh aset 

perusahaan. Jadi, jika harga saham naik, pendapatan perusahaan juga akan naik, bahkan 

lebih. Perusahaan yang berkinerja baik memiliki nilai bisnis yang tinggi. Investor lebih 

tertarik pada perusahaan dengan pendapatan yang konsisten dan terus meningkat karena 

hal ini menunjukkan bahwa margin laba yang meluas berhubungan dengan posisi 

keuangan yang kuat (Dhani & Utama, 2017). 

Turun naiknya rasio keuangan perusahaan bisa punya pengaruh pada naiknya Harga 

Saham, harga saham perusahaan bisa mendapatkan sebuah fluktuası yang bergantung 

pada keadaan rasio keuangan dan faktor eksternal yang lain Pada dasarnya. kinerja 

perusahaan yakni sebuah cerminan mengenai keadaan keuangan sebuah perusahaan yang 

dianalisa dengan peralatan analisa keuangan, alhasil bisa dimengerti terkait kondisi dari 

keuangan sebuah perusahaan yang menggambarkan penghargaan atas cara kerja pada 

sebuah waktu tertentu (Iswandı, 2022). 

Pada tahun 2021 PT. Unilever mengalami penurunan harga saham sampai 43,54% 

menjadikan posisi Rp. 4.150. Hal ini dapat terjadi karena banyak faktor salah satunya 

dampak pandemic COVID-19 yang menyebabkan menurunnya kinerja fundamental 

beberapa emiten lainnya. Pada tahun 2019 PT. Unilever mendapatkan laba bersih sebesar 

Rp. 7,3 triliun, namun saat terjadinya pandemic laba bersih PT. Unilever mengalami 

penurun menjadi Rp. 7,1 triliun. Faktor lainnya yang penyebabkan harga saham PT. Unilever 

menurun yaitu terkait dengan pembobotan atau free float. Dalam hal ini penyebabkan 

penurunan hingga 1,7%. Dampaknya para manajer investasi akan meyesuaikan terhadap 

portofolionya pada saham PT. Unilever. 

Dikatakan oleh Purwanda & Firdyansyah, (2020) salah satu indikasi penentu 

putusan investasi yang kerap dipakai oleh investor yakni struktur Modal Struktur modal 

ialah sebuah tanda dengan memakai ekuitas dan hutang pada sebuah perusahaan yang 

mengkalkulasikan banyak elemen dasar misalnya peluang akses dana. berani saat 

mengambil risiko, analisa biaya, dan kegunaan yang didapat dari tiap-tiap sumber dana 

guna memaksimalkan Nilai Perusahaan dan harga saham. Oleh sebab itu, investor butuh 

menyatukan keterangan yang mendetail terkait dengan perusahaan yang akan dipilih 

menjadi pilihan darı investasinya. 

Ramadhonah. dkk (2019) mengatakan kalau Struktur modal mewakili campuran 

hutang serta ekuitas industri. Pelaku usaha wajib berjaga- jaga dalam mencampurkan opsi 

pembiayaannya sebab bertambahnya utang bisa membuat pelakon usaha tidak sanggup 

membayar kewajibannya berbentuk pokok serta bunga dan bisa memunculkan resiko 

kebangkrutan yang bisa merendahkan nilai industri. Sebaliknya bagi Irawati, dkk (2022) 

berkata nilai sesuatu industri bisa ditingkatkan dengan struktur modalnya, asalkan industri 

mengelola keputusan keuangannya dengan pas ataupun bisa memaksimalkan resiko 

dalam keputusan keuangannya. 
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Di samping itul, ada aspelk yang belrnama profitabilitas yang julga melnjadi daya tarik 

lain ulntulk pelmilik elntitas bisnis, selbab profitabilitas ialah selbulah daya gulna pelrulsahaan 

gulna melmpelrolelh kelulntulngan delngan melmaksimalkan sulmbelr yang dipulnyai misalnya 

aktiva, modal, sampai delngan dana yang dipakai invelstasi pelmilik saham Profitabilitas 

dinilai delngan Reltulrn on Elqulity (ROEl) yang melnjadi selbulah rasio yang melncelrminkan 

kelcakapan elntitas di kala melmprodulksi kelulntulngan selcara belrsih gulna melngelmbalikan 

elkulitas pelmilik saham Tambah belsar hasil ROEl alhasil kinelrja pelrulsahaan tambah baik 

yang melncelrminkan pola kelrja manajelmeln naik dalam melngatulr sulmbelr dana bulaya 

opelrasional delngan optimal gulna melndapatkan laba belrsih, alhasil profitabilitas julga 

mellonjak, (Sulcipto dan Suldiatno. 2018). 

Profitabilitas ialah kelahlian sulatul indulstri dalam melnciptakan kelulntulngan. 

Kelulntulngan yang dipelrolelh indulstri belrasal dari pelnjulalan selrta invelstasi yang dicoba olelh 

indulstri. Laba ialah pelmasulkan dikulrangi bayaran selrta kelrulgian selpanjang pelriodel 

pellaporan. Melnganalisis profitabilitas belrarti ulntulk krelditor selrta invelstor saham. Ulntulk 

krelditulr, kelulntulngan ialah sulmbelr pelmbayaran bulnga selrta pokok pinjaman. Selbaliknya 

ulntulk invelstor saham, kelulntulngan jadi salah satul aspelk pelnelntul pelrgantian nilai saham.. 

Yang telrultama ulntulk indulstri melrulpakan gimana melngoptimalkan kelulntulngan ulntulk 

pelmelgang sahamnya, bulkan julmlah kelulntulngan yang dihasilkan indulstri.. Profitabilitas 

pulla ialah celrminan kinelrja manajelmeln dalam mellaksanakan ulsahanya. Telruls melnjadi 

belsar profitabilitas selsulatul indulstri hingga telruls melnjadi belsar kelmampulannya dalam 

melnciptakan kelulntulngan.. Profitabilitas melnampilkan kelahlian indulstri dalam 

melnciptakan kelulntulngan ataulpuln melngulkulr elfisielnsi manajelmeln. 

Diyakini bahwa pelrtulmbulhan pelrulsahaan melmelngarulhi nilainya. Lajul 

pelrtulmbulhan sulatul indulstri dapat digulnakan ulntulk melnelntulkan posisinya dalam 

pelrelkonomian selcara kelsellulrulhan ataul dalam indulstri telrtelntul. Kulsulmajaya (2011) 

belrkomelntar kalaul pelrkelmbangan melrulpakan belrtambahnya ataulpuln belrkulrangnya 

total pelninggalan yang dipulnyai selsulatul indulstri. Saat selbellulm melnginvelstasikan 

ulangnya pada selsulatul indulstri, invelstor helndak kelrap melngamati tingkatan 

pelrkelmbangan total pelninggalan indulstri dari waktul kel waktul. Telrkadang, telruls melnjadi 

banyak total pelninggalan yang dipulnyai selsulatul indulstri pastinya helndak melmbagikan 

rasa yakin diri kelpada invelstor dalam belrinvelstasi pada dananya selbab reltulrn yang 

diharapkan invelstor telruls melnjadi telrjamin. Bagi Syardiana dkk (2015) pelrkelmbangan 

bisnis pastinya bisa melnciptakan margin kelulntulngan yang lelbih belsar selbab 

pelrkelmbangan melmpulnyai aspelk yang bisa melngulntulngkan invelstor. 

Bagi Rulsh dkk.. (2014), data melngelnai tingkatan pelrkelmbangan indulstri akan 

melmbawa sinyal positif ulntulk invelstor selhingga melnaikkan harga saham. Indulstri yang 

tulmbulh pelsat melraih hasil positif dalam melngkonsolidasikan posisi melrelka di masa 

kompeltitif, melnelmulkan manfaat dari kelnaikan pelnjulalan yang signifikan selrta belrsamaan 

delngan kelnaikan pangsa pasar melrelka. 

Belbelrapa riselt telrkait topik diatas tellah dicoba, namuln hasilnya masih 

melnulnjulkkan keltidakkonsistelnan. Bulat variabell Delbt to Elqulity Ratiomelnulrult riselt yang 
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dicoba olelh Cristin Oktavia Tulmandulng, dkk (2017) Delbt to Elqulity Ratio melmpelngarulhi 

telrhadap harga saham, seldangkan ulntulk pelnellitian Irawati Julnaelni  (2017) Delbt to Elqulity 

Ratiotidak melmpelngarulhi signifikan telrhadap harga saham. 

Pelrspelktif di atas seljalan delngan pelnelmulan riselt Larizki, Novellina, Pakpahan, selrta 

Hultabarat (2019), yang melngindikasikan kalaul profitabilitas belrakibat positif telrhadap 

harga saham. Riselt Robiyanto dkk. (2020) melmbantah telori telrselbult delngan 

melnampilkan kalaul profitabilitas tidak melmpelngarulhi telrhadap harga saham. 

Riselt Dimita H. Pulrba( 2017) melnelmulkan kalaul pelrtulmbulhan pelrulsahaan 

melmpelngarulhi signifikan telrhadap harga saham, seldangkan Ahmad Ridho Fakrizal 

Chaelry( 2019) melnelmulkan kalaul pelrtulmbulhan pelrulsahaan tidak melmpelngarulhi 

signifikan telrhadap pelrgantian harga saham. 

Belrdasarkan riselt gap diatas pelnelliti telrtarik ulntulk mellakulkan pelnellitian telntang 

“PElNGARUlH STRUlKTUlR MODAL, PROFITABILITAS, dan PElRTUlMBUlHAN PElRUlSAHAAN 

TElRHADAP HARGA SAHAM : STUlDI KASUlS PT. UlNILElVElR INDONElSIA TBK. PElRIODEl 2018 

– 2022”. 

Tuljulan dilakulkan riselt ini bulat melngelnali apakah strulktulr modal, profitabilitas selrta 

pelrtulmbulhan pelrulsahaan melmpelngarulhi kelpada harga saham. Selbab dalam selbagian 

riselt telrdahullul melmbulktikan hasil yang tidak konsisteln antara satul pelnelliti delngan 

pelnelliti yang lain. Riselt ini sangat melnarik bulat dibahas sulpaya indulstri bisa melngelnali apa 

saja aspelk - aspelk yang bisa melmpelgarulhi harga saham pada pelrulsahaannya. 

 
METODE PENELITIAN 

Jenis Penelitian 

Pelnellitian ini melnggulnakan satul variabell delpelndeln  yaitul harga saham. Seldangkan  

variabell  indelpelndeln  yang  digulnakan  ada  elmpat variabell  yang  telrdiri  dari : Strulktulr 

Modal, Profitabilitas, dan Pelrtulmbulhan Pelrulsahaan. Pelnellitian ini melnggulnakan 

pelndelkatan kulantitatif, yang belrsulmbelr pada data statistika. pelndelkatan pelnellitian yang 

melnanggapi kasuls pelnellitian yang melmbultulhkan pelngulkulran telliti telrhadap variabell- 

variabell dari objelk yang ditelliti gulna melnciptakan kelsimpullan yang bisa di gelnelralisasikan 

telrlelpas dari kontelks waktul, telmpat, selrta situlasi. Pelnellitian ini belrtuljulan ulntulk melngulji 

dan melnjellaskan  hulbulngan  antara  variabell strulktulr modal, profitablitas, dan 

pelrtulmbulhan pelrulsahaan telrhadap  harga saham pada PT. Ulnilelvelr Indonelsia  yang  

telrdaftar  di Bulrsa Elfelk Indonelsia (BElI) tahuln 2018-2022. 

 
Teknik Pengumpulan Data 

Pelnellitian ini melnggulnakan pelndelkatan kulantitatif belrsifat asosiatif. jelnis data 

kulantitatif delngan sulmbelr data selkulndelr dari laporan kelulangan tahulnan PT. Ulnilelvelr 

Indonelsia, Tbk. sellama pelriodel 2018 - 2022 yang dipulblikasikan pada www.idx.co.id  

digulnakan selbagai data pelnellitian. 
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Teknik Analisis Data 

Pada pelnellitian ini telknik analisis data yang digulnakan adalah : 

1. Statistika Delskriptif 

Proseldulr yang dikelnal selbagai statistik delskriptif melnghulbulngkan pelngulmpullan 

dan tampilan belbelrapa kulmpullan data ulntulk melmbelrikan informasi yang melndalam. 

Tuljulan dari statistik delskriptif adalah ulntulk melnyajikan gambaran ataul delskripsi sulatul 

variabell yang dimasulkkan dalam pelnellitian yang dilihat dari nilai rata-rata (melan), nilai 

maksimulm, nilai minimulm dan standar delviasi. 

2. Analisis Relgrelsi Linielr Belrganda 

Melnelmulkan hulbulngan antara dula variabell ataul lelbih adalah langkah pelrtama 

dalam mellakulkan analisis relgrelsi linielr belrganda. Delngan melnggulnakan analisis relgrelsi 

linelr belrganda, dimulngkinkan ulntulk melnelntulkan apakah selbulah variabell dalam 

pelnellitian dapat digulnakan ulntulk melramalkan ataul melmpreldiksi variabell lain. Ulntulk 

seltiap variabell indelpelndelnt, telmulan dari analisis relgrelsi linielr telrtelntul ditampilkan 

selbagai koelfisieln. 

 
HASIL DAN PEMBAHASAN 

Statistik Deskriptif 

Tabell 4.1 Hasil Pelnellitian Statistik Delskriptif PT. Ulnilelvelr Indonelsia Tbk 

 
- Strulktulr Modal: Rata-rata strulktulr modal pelrulsahaan adalah selkitar 9,76 delngan 

delviasi standar selbelsar 1,65. Strulktulr modal telrelndah adalah 7,79 dan telrtinggi 

adalah 12,16. Hal ini melnulnjulkkan bahwa strulktulr modal pelrulsahaan celndelrulng 

stabil, delngan variasi yang rellatif relndah.  

- Profitabilitas: Rata-rata profitabilitas pelrulsahaan adalah selkitar 3,09 delngan 

delviasi standar selbelsar 0,11. Profitabilitas telrelndah adalah 2,96 dan telrtinggi 

adalah 3,22. Hal ini melnulnjulkkan bahwa kelulntulngan yang dihasilkan olelh 

pelrulsahaan celndelrulng stabil, delngan variasi yang relndah. 

- Pelrtulmbulhan Pelrulsahaan: Rata-rata pelrtulmbulhan pelrulsahaan adalah selkitar 

0,001 delngan delviasi standar selbelsar 0,048. Pelrtulmbulhan pelrulsahaan telrelndah 
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adalah -0,08 dan telrtinggi adalah 0,04. Hal ini melnulnjulkkan bahwa pelrtulmbulhan 

pelrulsahaan celndelrulng stabil, delngan variasi yang relndah. 

- Harga Saham: Rata-rata harga saham pelrulsahaan adalah selkitar 48,86 delngan 

delviasi standar selbelsar 9,83. Harga saham telrelndah adalah 36,28 dan telrtinggi 

adalah 60,67. Hal ini melnulnjulkkan bahwa harga saham pelrulsahaan melmiliki 

variasi yang culkulp belsar, delngan delviasi standar yang tinggi. 

- Dari pelnjellasan diatas, dapat disimpullkan bahwa strulktulr modal, profitabilitas, 

dan pelrtulmbulhan pelrulsahaan celndelrulng stabil delngan variasi yang relndah, 

selmelntara harga saham melmiliki variasi yang lelbih belsar. Variasi yang relndah 

pada strulktulr modal, profitabilitas, dan pelrtulmbulhan pelrulsahaan melnulnjulkkan 

adanya konsistelnsi dalam kinelrja pelrulsahaan, selmelntara variasi yang tinggi pada 

harga saham melnulnjulkkan flulktulasi yang signifikan dalam valulasi pasar telrhadap 

pelrulsahaan telrselbult. 

 

Analisis Regresi Linier Berganda 

 
Tabell 4.2 Analisis Relgrelsi Linielr Belrganda PT. Ulnilelvelr Indonelsia Tbk. 

 

- Koelfisieln Konstan 

Koelfisieln konstan adalah angka yang melnulnjulkkan nilai variabell telrikat 

keltika selmula variabell belbas belrnilai 0. Dalam hal ini, koelfisieln konstan adalah 

76.062. Artinya, jika strulktulr modal, profitabilitas, dan pelrtulmbulhan 

pelrulsahaan belrnilai 0, maka harga saham dipelrkirakan selbelsar 76.062 Rulpiah. 

- Koelfisieln Strulktulr Modal 

Koelfisieln strulktulr modal adalah -1.880. Artinya, strulktulr modal melmiliki 

hulbulngan nelgatif yang signifikan delngan harga saham. Seltiap pelningkatan 1% 

dalam strulktulr modal dipelrkirakan akan melnulrulnkan harga saham selbelsar 1.88 

Rulpiah. 

- Koelfisieln Konstan 
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Koelfisieln konstan adalah angka yang melnulnjulkkan nilai variabell telrikat 

keltika selmula variabell belbas belrnilai 0. Dalam hal ini, koelfisieln konstan adalah 

76.062. Artinya, jika strulktulr modal, profitabilitas, dan pelrtulmbulhan 

pelrulsahaan belrnilai 0, maka harga saham dipelrkirakan selbelsar 76.062 Rulpiah. 

- Koelfisieln Strulktulr Modal 

Koelfisieln strulktulr modal adalah -1.880. Artinya, strulktulr modal melmiliki 

hulbulngan nelgatif yang signifikan delngan harga saham. Seltiap pelningkatan 1% 

dalam strulktulr modal dipelrkirakan akan melnulrulnkan harga saham selbelsar 1.88 

Rulpiah. 

- Intelrpreltasi Modell Relgrelsi delngan Standarisasi 

Koelfisieln standarisasi (belta) melnulnjulkkan pelngarulh rellatif dari masing-

masing variabell belbas telrhadap variabell telrikat. Dalam hal ini, belta ulntulk 

pelrtulmbulhan pelrulsahaan adalah 0.601, yang belrarti bahwa pelrtulmbulhan 

pelrulsahaan melmiliki pelngarulh yang paling belsar telrhadap harga saham. Belta 

ulntulk strulktulr modal adalah -0.316, dan belta ulntulk profitabilitas adalah -0.033. 

 

KESIMPULAN 

- Pelrtulmbulhan Pelrulsahaan belrpelngarulh sigifikan positif telrhadap Harga Saham PT. 

Ulnilelvelr Indonelsia Tbk. pada pelriodel 2018 – 2022. 

- Strulktulr Modal tidak belrpelngarulh telrhadap Harga Saham PT. Ulnilelvelr Indonelsia Tbk. 

Pada pelriodel 2018 – 2022 

- Profitabilitas tidak belrpelngarulh telrhadap Harga Saham PT. Ulnilelvelr Indonelsia Tbk. 

Pada pelriodel 2018 - 2022  

 
Saran 

Belrdasarkan kelsimpullan di atas, pelrulsahaan dapat melningkatkan harga sahamnya 

delngan melningkatkan pelrtulmbulhan pelrulsahaan. Hal ini dapat dilakulkan delngan belrbagai 

cara, antara lain: 

- Melningkatkan pelnjulalan. Pelrulsahaan dapat melningkatkan pelnjulalan delngan 

melmpelrlulas pasar, melngelmbangkan produlk barul, ataul melningkatkan kulalitas 

produlk yang ada. 

- Melningkatkan elfisielnsi. Pelrulsahaan dapat melningkatkan elfisielnsi delngan 

melngulrangi biaya produlksi ataul melningkatkan produlktivitas. 

- Mellakulkan melrgelr ataul akulisisi. Pelrulsahaan dapat melningkatkan pelrtulmbulhan 

delngan mellakulkan melrgelr ataul akulisisi telrhadap pelrulsahaan lain.Sellain itul, 

pelrulsahaan julga dapat melmpelrhatikan strulktulr modal dan profitabilitasnya. Namuln, 

pelngarulh strulktulr modal dan profitabilitas telrhadap harga saham tidak selkulat 

pelrtulmbulhan pelrulsahaan. 
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